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VERLUSTE AUS KAPITALVERMOGEN

Werden VerauBerungsverluste aus Kapitalvermogen erzielt, kdnnen diese zur steuerschon-
enden Minderung der Ertrage herangezogen werden. Dabei gilt es jedoch die gesetzlichen
Einschrankungen zu beachten.

Frichte aus der Kapitaliberlassung, wie Zinsen aus Sparblichern und Dividenden, sowie Wertsteig-
erungen bei der Substanz des Kapitalvermogens, wie VerauBerungsgewinne aus dem Verkauf von
Aktien, werden einem besonderen Steuersatz in Hohe von 27,5 % (bzw 25 % bei Zinsen aus Geld-
einlagen) unterworfen. Manche VerdauBerungsverluste kénnen zur Minderung der Ertrage fihren.

VerauBerungsgewinne als auch VerauBerungsverluste

Sofern im Privatvermégen in einem Kalenderjahr sowohl VerauBerungsgewinne als auch VerauB-
erungsverluste, zB aus Aktienverkaufen, anfallen, kdnnen Verluste mit Gewinnen aus der VerauB-
erung aber auch etwa gegen Dividendenertrage verrechnet werden. Die Verrechnung mit Zins-
ertragen aus Bankguthaben oder Einkiinften aus der Beteiligung als echter stiller Gesellschafter ist
jedoch nicht moglich. Der steuerlich zuldssige Verlustausgleich wird vom Kreditinstitut, sofern diese
Kapitalprodukte auch in einem vom selben Kreditinstitut geflihrten Depot gehalten werden, auto-
matisch durchgeflihrt. Besitzt der Steuerpflichtige allerdings bei mehreren Kreditinstituten ein De-
pot, so ist ein , Ubergreifender” Verlustausgleich nur im Rahmen der Veranlagung bzw durch Ein-
reichung einer Steuererklarung maéglich.

Verlust verfallt

Kann ein Verlust nicht ausgeglichen werden, so darf dieser nicht mit Einkiinften aus anderen Ein-
kunftsarten, wie zB Vermietung und Verpachtung oder Einkiinften aus nichtselbstandiger Arbeit,
verrechnet werden. Dieser Verlust verfallt und kann nicht in den Folgejahren berticksichtigt werden.
Diese Regelung betrifft allerdings nur Verluste aus im Privatvermdgen gehaltenem Kapitalvermégen.



Teilwertabschreibungen auf GmbH-Anteile

Wird hingegen das Kapitalvermdgen im Betriebsvermdgen gehalten, so kdnnen Teilwertabschreib-
ungen, etwa auf GmbH-Anteile, sowie VerauBerungsverluste zu 100 % nur gegen VerauBBerungs-
gewinne, zB von Aktien und Zuschreibungen verrechnet werden. Ein dartiber hinausgehender
Verlust kann in weiterer Folge lediglich in Hohe von 55 % mit anderen Einklnften ausgeglichen
werden, die restlichen 45 % des Verlusts gehen verloren. Diese 55 %igen Verluste werden vorrangig
innerbetrieblich, etwa mit erwirtschafteten Gewinnen aus dem Betrieb, verrechnet und in weiterer
Folge im Rahmen des horizontalen Verlustausgleichs (gegen andere Betriebseinklinfte) sowie des
vertikalen Verlustausgleichs (etwa Einklinften aus Vermietung und Verpachtung) bertcksichtigt. Ein
dartber hinaus verbleibender Verlust kann in die nachsten Jahre vorgetragen und somit gegen
zukunftige Einkunfte verrechnet werden.

Ausgleich mit betrieblichen Verlusten

Betriebliche und private Friichte aus der KapitalUberlassung sowie private Wertsteigerungen werden
nicht mit betrieblichen Verlusten verrechnet, da diese durch den Kapitalertragsteuerabzug nicht in
der Steuererklarung aufgenommen werden. Unter Inanspruchnahme der Regelbesteuerungsop-
tion konnen jedoch auch diese Kapitalertrage mit betrieblichen (auch oben erwahnten) Verlusten
ausgeglichen werden. Diesbezlglich ist jedoch zu beachten, dass hierbei Verluste verrechnet
werden, die auch in spateren Jahren verwendet werden kénnten, um Einklinfte zu reduzieren, die
dem progressiven Einkommensteuertarif von mehr als 27,5 % bzw 25 % unterliegen.
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